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1.1 Begriffsabgrenzung/ Definition

Rating bedeutet:

Bewertung der Bonitat und damit der Kreditwirdigkeit eines
Unternehmens oder einer Institution

beschreibt die Fahigkeit eines Kredithehmers seinen
Zahlungsverpflichtungen, die er eingeht, in Zukunft
nachzukommen
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1.2 Motivation zur Durchfiihrung eines Rating

l. Interesse der Banken

Y die Ausfallwahrscheinlichkeit von Krediten zu quantifizieren
um a) unverhaltnismaliig hohe Risiken zu vermeiden

b) und/ oder entsprechend zu bepreisen

I1. Aufsichtsrechtliche Anforderungen an Banken
Kredite missen mit Eigenkapital unterlegt werden

die HOhe des zu hinterlegenden Eigenkapitals richtet sich u. a.
nach der ermittelten Bonitat des Kreditnehmers
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Die Motivation der Entwicklung eines spezifischen Ratingverfahrens
far den landwirtschaftlichen Sektor resultiert daraus, dass Geno
Banken in diesem Sektor traditionell stark sind und dieser Sektor
sich aufgrund der besonderen Spezifika nicht sinnvoll mit den

vorhanden Ratingverfahren beurteilen lasst.

z. B. Transferzahlungen, Pramienzahlungen
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1.3 Rating-Verfahren

Es gibt verschiedene Ratingverfahren:

Externes Rating
Zuhilfenahme einer Ratingagentur
Y z. B. Fitch/ Moody's/ Standard & Poor's

Internes Rating

Rating wird intern in der Bank gebildet im
Genossenschaftsverband durch VHRating Agrar
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2. Das VRRating Agrar

A2.1 Aufbau von Rating-Verfahren/ Ratingarchitektur
A2.2 Quantitativer Teilscore des VRRating Agrar

A2.3 Qualitativer Teilscore des VRRating Agrar
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2.1 Aufbau von Rating -Verfahren/Ratingarchitektur

Harte Faktoren Weiche Faktoren
Finanzdaten Beantwortung
Jahresabschluss/ EUR Standardisierter Fragen
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2.2 Quantitativer Teilscore des VR -Rating Agrar

Maschinell berechnete Kennzahlen zu den Ertragsverhaltnissen, zum
Wachstum und zum Eigenkapital bewertet

Besteht aus sieben Kennzahlen

Ertragsstruktur
Zinsaufwandsquote
Materialaufwandsquote
Abschreibungsquote
Umsatzwachstum
Ergebniswachstum
EkKennzahl

zur Berechnung werden mindestens drei aufeinanderfolgende
Jahresabschliisse bendtigt
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2.3 Qualitativer Teilscore des VR-Rating Agrar

Y standardisierte Fragen
9 Fragen aus 3 Informationsbereichen
Betrieb und Produktion
Management und Planung
Kontoftihrung und Zahlungsverhalten

Gewichtung:
Quantitativer Teilscore Qualitativer Teilscore
70 ; 30
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3. Wesentliche Einflussfaktoren zum endgultigen Rating

Zur Genauigkeit zum endgultigen Ratingergebnis gehoéren z. B.
Werden mit der Bank getroffene Absprachen eingehalten?
Werden Kontoiberziehungen im Vorfeld abgesprochen?
Einreichung von unterjahrigen aussagefahigen Unterlagen

z. B. Geldberichte (inkl. anteilige AfA/ unterjahrige

Zinsbuchungen)

Y diese kdnnen nach einem schwachen Wirtschaftsjahr
evtl. Griinde fir eine Verbesserung des Ratings liefern
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4. Rekalibrierung VR-Rating Agrar 2017

4.1 Veranderungsgrund

4.2 Anpassung/ Auswirkung

4.3 Preisfindung vor/ nach Kalibrierung
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4.1 Veranderungsgrund

Y Risikounterschatzung in den guten Ratingklassen
la bis 2e
A Prognosen gem. Rating = ca. 2,0 % Ausfallwahrscheinlichkeit
A Tatsachliche Ausfallrate = ca. 4,0 % (Basisjahre/Stichtage
12/2008 - 12/2013)

Y Ergebnis nachRekalibrierung
ca. 4 % der Ratings verbessern sich
ca. 10 % der Ratings keine Veranderung
ca.86 % der Ratings verschlechtern sich

Quelle: parclT
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4.2 Anpassung/ Auswirkung

Im Rahmen der Rekalibrierung Agrar wurden verschiedene
Modellanpassungen vorgenommen, durch die die Trennscharfe des
Ratings erhoht wurden.

Z. B.

Anpassung: Auswirkung:

Entiernung der Kennzahl  grhghung der Trennscharfe von ca. 5%
Cpec | gqgu_aft ghfelhesserung der Stabilitit

Optimierung der relativen
Gewichtung von
guantitativem und
gualitativem Teilscore

Anderung der relativen Gewichtung
von 70%/30% auf 60%/40%
(quant./qual.) fihrt zu einem weiteren
Trennscharfengewinn
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4.3 Auswirkungen der Rekalibrierung auf das VR -Rating Agrar
" Npcggdgl bsl e | _af Pgggi mecpcaf.

Beispiel :
A) vor Kalibrierung = VR-Rating von le

Bonitatsklasse: 2 Y stat. Ausfallwahrscheinlichkeit v. 0,35%
= sehr gut
Besicherungsklasse? Y Preisklasse C
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B) nach Kalibrierung = VRRatingergebnis von 2c

Bonitatsklasse: 3 Y stat. Ausfallwahrscheinlichkeit von
1,10%

= gut

Besicherungsklasse: 2 Y Preisklasse E

Darlehen Laufzeit 10 Jahre
Zinsfestschreibung 10 Jahre
= Zinsunterschied von 1,10 %
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NACHHALTIGKEIT SELBSTSTANDIGKEIT
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